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Cambios en la economia internacional




China e India contribuyeron con un tercio del

crecimiento del PIB mundial (
ultimos anes

PPA) en los

Tasa de crecimiento y contribucion

(En porcentajes)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006p 2007p
Estados Unidos 13.4 14.5 16 17.7 17.2 15.9 16.7
Union Europea 19.9 13.8 11.8 13.6 12 12.5 13.1
Japon 3.7 2.1 3.7 4.4 4.1 3.8 3.2
Ameérica Latinay el Caribe 7 4.5 2.5 5 7.8 7 6.5

Resto Asia en Desarrollo
Otros

5.9 7.3 7 6.2 6.3
16.1 20.4 22.4 22.1 17.2

6.5 6.8
18.5 18

Crecimiento anual PIB



FUERTE ASOCIACION
EXPORTACIONES - CRECIMIENTO...
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Crecimiento promedio anual de las exportaciones



...PERO EL CRECIMIENTO GLOBAL
SIGUE SIENDO BAJO

HPIB O Exportaciones de mercancias
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Las exportacionesde America Latina y el Caribe
crecen a mayor ritmo que el mundo

Exportaciones y PIB en volumen, tasas anuales de crecimiento
(En porcentajes)
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I Exportaciones mundiales Exportaciones de América Latina
y el Caribe

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales de la

Organizacion Mundial del Comercio (OMC) y del Centro de Proyecciones Econdmicas de la CEPAL.



La participacion en el total de las exportaciones mundiales
se incremento levemente en los ultimos 15 afos... pero
despues de un brusco descenso

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE, 1953-2005
(exportaciones totales de ALC como porcentaje de las importaciones totales mundiales)

9.0
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Fuente: CEPAL



TASAS DE CRECIEMIENTO DECENALES DEL VOLUMEN DE EXPORTACION
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CRECIMIENTO ECONOMICO: 1959-2003
(TASAS ANUALES, PROMEDIO MOVILES DECENALES)
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VOLATILIDAD DEL CRECIMIENTO: 1959-2003
(Coeficiente de variacion, promedios moviles decenales)
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CRECIMIENTO DEL PIB Y SALDO EN CUENTA CORRIENTE DE LA
BALANZA DE PAGOS
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Flujos pro-ciclicos



Los paises de la region se quedaron muy
rezagados en téerminos de la productividad

Comparacion de la BRECHA de Productividad Laboral en relacién con Estadgsan%glsva
(PIB por hora trabajada en cada pais como porcentaje del estadounidense)
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Ameérica Latina diverge mientras que Asia
del Sudeste converge

INGRESO PER CAPITA de ASIA y AMERICA LATINA
Como porcentaje del ingreso per capita de EE.UU., en PPP
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Fuente: Datos de Maddison (2007)



Entre 2003-2007, se verifica un crecimiento
mundial sostenido, pero A.L. crece menos gue el
resto del mundo en desarrolo

TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO MUNDIAL
(Tasas anuales de crecimiento)
8,0

2003 2004 2005 2006 2007
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Distribucion de los flujos globales de IED,
1970-2005-

/ /

Fuente: Elaboracion propia en base a UNCTAD



AMERICA LATINA Y EL CARIBE: Principales paises
receptores de inversion extranjera directa, 2005-

2006

EE i1y le dél :

2005 2006

México 19.643 18.939
Brasil 15.067 18.782
Chile 6.960 8.053
Colombia 10.255 6.295
Argentina 5.008 4.809
Peru 2.579 3.467
Panama 1.027 2.560
Ecuador 1.646 2.087
Costa Rica 861 1.436
Uruguay 847 1.374
Republica Dominicana 1.023 1.183
Trinidad y Tabago 940 883

Total 71.361 72.440




Relacion entre los ingresos netos de inversion
extranjera directa y el PIB, 2005-2006

(En porcentajes)
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FEUJOS DE IED HACIAAMERIGA
LATINA 1990-2005

(miles de millones de US$)
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(Porcentajes)

100%
90%
80%
70%
60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

[ | Services [ Manufactures [ | Natural Resources




S no se hacen esfuerzos para crear capacidad endogena de
crecimiento 'y mejorar la competitividad, en términos per capita,
el crecimiento de la region seguira rezagado

indice (1970 = 100)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacion del

Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales de las Naciones Unidas.



La diferencia entre lo que otros paises destinan a |1+D.y lo que
nosotros destinamos habla por si solo de la necesidad de
concentrar el esfuerzo orientando los recursos hacia aquellas
actividades en las que tenemos mas posibilidades de ser exitosos

Gasto en Investigaci% y Desarrollo como porcentaje del PIB, 2004
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Participacion sobre el total de lasexportaciones globales
por grupos segun intensidad tecnolégica, 1980-2002
(porcentajes)
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% de Inversion publica en I1+D sobre el total
(2002)
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R&D expenditure by selected TNCs and

Ford Motor (EE.UU)
Espafia

Taiwan provincia de China
Suiza (2000)

Chrysler (Alemania)
Siemens (Alemania)
Bélgica

General Motors (EE.UU.)
Israel

Pitzer (EE.UU.)

Brazil (2003)

Toyota Motor (Japén)
Finlandia

Austria

IBM ( EE. UU.)
GlaxoSmithKline (EE.UU)
Dinamarca

Matsushita Electric
Federacion Rusa
Volkswagen (Alemania)
Microsoft (EE.UU)

7.2

4

Intel (EE.UU) 3.8
India (2001) 3.7
Johnson & Johnson 3.7
Motorola (EE.UU) 35
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Gastoen I+D del sector privado
(Millonesde Euros, 2000)
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Descentralizacion de las actividades de 1&D
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Las remesas son la principal fuente de
filnanciamiento externo en Centroamerica
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La importancia de las remesas para varios
paises de la region

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: REMESAS, 2007
(En millones de dolares y porcentajes del PIB)
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FRECUENCIA CRECIENTE DE
GANADORES 'Y PERDEDORES
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TENDENCIA A LA DESIGUALDAD

Desviacion logaritmica promedio del PIB per céapita
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¢, Quién saca provecho de la
Innovacion?
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¢, Quién saca provecho de la
Innovacion?

RPI estricto
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Analisis de topicos actuales




Precios commodities y fundamentales



H crecimiento mundial y China impactan
positivamente sobre lostérminosde intercambio, sin
embargo el impacto ha sido desigual entre las
distintasregionesde AL

Variacion de los términos de intercambio, promedio de los noventa vs. promedio 2003-2006
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Entre 2003 y 2006, el alza de lasexportaciones estuvo dominada
porelaumento de losprecios, especialmente’'de losmetalesy el
petréleo. En 2006 se proyectan todavia precios altos. Chile y los
paises andinos son losmas beneficiados

2003-2006 (Tasas anualizadas) 2003-2006 (Tasas anualizadas)

Chile 93 | 28,9 |
Perd | 138 [ 215 | _
Bolivia | 12,7 [ 16,3 | Chile 9,3 28,9 COBRE
Ecuador | 74 | 174 |
Colombia | 65 | 17,4 | Comunidad 2 2 Petr()leo, gas
sest L___129 | | 108 ] Andi 82 ’ cobre, estafio
naina
CARICOM | 61 | 15,2 |
Uruguay 14,4 | 63 ]
América Latinay el Caribe | 83 | 12,3 | 11.9 92
Nicaragua | 16,6 |3,0| MERCOSUR ! !
Haiti 11,7 [ 45 ]
Argentina 9,6 59 L. i
o Ameérica Latina | 8,3 12,3
México 6,0 8/0
Panama | 11,1 E
Guatemala | 57 6,6:|
Honduras 1 52 55 :l MeX|CO 6,0 8 0
Costa Rica 6,6 3,8 ]
Paraguay 55 4,9 ] 0 Q ~
. 4 . uantum
El Sahador 1.9 47 ] 0 Quantum Centroamérica | 6,5 4,9 _
Republica Dominicana 2,4 O Pre‘zcm O PreFIO
! I
0 10 20 30 40 50 00 100 200 300 400 500

Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacion del

Centro de Proyecciones Econdmicas de la CEPAL.




Aunque en el promedio regional mejoraron los
terminos del intercambio, muchos paises pequenos

sufrieran pérdidas netas

Venezuela (Rep. Bol. De) EFECTO DE LA RELACION DE
Sl TERMINOS DE INTERCAMBIO |

SOBRE EL PIB

(En proporcion del PIB del afio |
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales



Las exportaciones crecen por el aumento en
los precios pero tambien por el mayor
volumen

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: VARIACION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES FOB,

SEGUN PRECIO UNITARIO Y CANTIDADES, 2006
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El excedente de |la balanza basica se destina a
aumentar las reservas

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: BALANZA BASICA
(En millones de ddlares)

2007 a/

2006
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FMly financiamiento excepcional ® Variacion de reservas



Fuerte acumulacion de reservas y menores niveles de
deuda externa de corto plazo
con relacion a los noventa

Ameérica Latinay el Caribe: Deuda externa de corto
plazo y Reservas Internacionales
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La apreciacion del tipo de cambio real
bilateral contra el dolar...

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TIPO DE CAMBIO REAL CONTRA EL DOLAR
(Marzo 2007 comparado con Marzo de 2004 y el promedio 1990-99)
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El financiamiento del déficit de la
economia norteamericana

Desequilibrios en cuenta corriente (1997-2007p)
(En miles de millones de délares)
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La importacia de Estados Unidos y Europa en
las-exportaciones de China —

CHINA: EXPORTACIONES TOTALES HACIA ESTADOS UNIDOS Y LA UNION EUROPEA (27 PAISES)
(En porcentajes del total de exportaciones)
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La importancia del mercado de Estados Unidos
y el papel de las exportaciones
no “re-direccionables” en el corto plazo

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EXPORTACIONES HACIA ESTADOS UNIDOS COMO PORCENTAJE
DE LAS EXPORTACIONES TOTALES, SEGUN CATEGORIA DE PRODUCTOS, PROMEDIO 2003-2006
(En porcentajes del PIB)
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* Republica Dominicana fue calculado con la informacion desde EEUU (mirror data)



